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О Т З Ы В 

 официального оппонента на диссертационную работу Мутовина Сергея Илларионовича "Рефинансирование ипотечного жилищного кредитования средствами накопительной пенсионной системы», представленную на соискание ученой степени кандидата экономических наук  по специальности 08.00.10 – «Финансы, денежное обращение и кредит»».
Актуальность темы. Диссертационная работа посвящена разработке теоретико-методологических основ вопроса совместного развития двух крупнейших социальных программ – ипотеки и пенсионной реформы. Центральное место в таком взаимодействии занимает рефинансирование ипотечного жилищного кредитования средствами накопительной пенсионной системы. Это дает основание утверждать, что научная проблема, сформулированная в диссертации, является важной и актуальной, влияющей в итоге на решение важнейших социальных задач и на экономический рост России в целом.  

Степень обоснованности научных положений, выводов и рекомендаций.  Диссертантом  изучены и критически анализируются известные достижения и теоретические положения, существующие в современной литературе по вопросам ипотечного жилищного кредитования и накопительного пенсионного обеспечения. Список использованной литературы содержит 218 наименований. Автор достаточно корректно использует известные научные методы обоснования полученных результатов, выводов и рекомендаций. Результаты и выводы диссертанта обоснованы и достоверны, они опираются на существующую теоретико-методологическую и нормативно-правовую базу.

Оценка новизны и достоверности.  Достоинством диссертационной работы является полнота проведенного исследования, охватывающего большинство проблем рефинансирования ипотеки с помощью средств пенсионных накоплений. Автор предлагает методику рефинансирования ипотечного жилищного кредитования средствами накопительной пенсионной системы, позволяющую выявить основные направления и способы снижения рисков рефинансирования ипотеки пенсионными накоплениями. Методика учитывает как мировой опыт, так и существующие в России экономические условия.

В диссертационной работе системно решается ряд важнейших для развития ипотечного жилищного кредитования и пенсионной реформы теоретико-методологических задач, среди которых можно отметить следующие: 

· показано, что в странах с переходной экономикой надежную основу ипотеки составляют ссудно-сберегательные институты и технология поэтапной ипотеки (с. 13-28);
· дана обобщенная оценка направлений развития и рисков ипотечного кредитования в России. Выделен важнейший фактор возникновения российских ипотечных рисков – завышенные цены на недвижимость, что влечет за собой опасность возникновения при развитии ипотеки в России «ипотечной западни» (с. 85-93);
· проведен  анализ новых законопроектов, регулирующих выпуск обращение ипотечных ценных бумаг, и показано, что предлагаемые  в них типы ценных бумаг обладают рядом существенных недостатков (c. 104 -117) . 

· обоснован общий вывод, что в сложившейся в России экономической ситуации основным звеном в осуществлении жилищных реформ являются регионы (с. 117-123);
· разработана методика и практические предложения рефинансирования ипотечного кредитования средствами накопительной пенсионной системы, интегрированного в общую инвестиционную  технологию (с. 129-143). 

Выводы, сделанные автором, позволяют реализовать комплексный подход  к решению задачи рефинансирования ипотечного кредитования средствами накопительной пенсионной системы. 

Разработка методических основ механизма рефинансирования ипотеки пенсионными накоплениями позволит сделать необходимые шаги к организации успешного взаимодействия ипотечного кредитования и пенсионного обеспечения. 

Основные положения диссертации нашли отражение в публикациях автора, в том числе в четырех монографиях. 

Замечания по диссертационной работе в целом.

1. В исследованиях не полностью нашли отражение вопрос:  как должны соотноситься социальная и коммерческая ипотеки?

2. Нуждается в дальнейшей проработке вопрос оценки необходимости и степени участия государства в развитии ипотечного кредитования.

3. Диссертация была бы более полной при рассмотрении вопросов страхования накопительных пенсионных средств, размещаемых в ипотечных ценных бумагах. 

Отмеченные недостатки снижают качество исследования, но они не влияют на главные теоретические и практические результаты диссертации.

Заключение. Диссертация является законченным научно-исследовательским трудом, выполненным автором самостоятельно на высоком научном уровне. В работе приведены научные результаты, позволяющие ее квалифицировать как разработку научно обоснованных экономических и технических решений, внедрение которых вносит значительный вклад в решение важнейших социальных задач и ускорение экономического роста России, представляет собой завершенную научно-исследовательскую работу на актуальную тему. Новые научные результаты, полученные диссертантом, имеют существенное значение для российской науки и практики в области экономики ипотечного кредитования и пенсионного обеспечения. Работа базируется на достаточном числе исходных данных, примеров и расчетов. Она написана доходчиво, грамотно и аккуратно оформлена. В заключение работы сделаны четкие выводы. Выводы и рекомендации обоснованы.

Автореферат соответствует основному содержанию диссертации.

Диссертационная работа отвечает требованиям ВАК, предъявляемым к кандидатским диссертациям, а ее автор, Мутовин Сергей Илларионович,  заслуживает присуждения ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.10. - «Финансы, денежное обращение и кредит»».
Официальный оппонент ____________ А.Ю.Чалова 
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